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El seguro, en septiembre, cerró su cuenta técnica con un resultado mejor que un 
año antes: +0,4% 
El resultado de la cuenta técnica del seguro, al expresarlo en base a las primas 
imputadas retenidas, fue del 9,5%, cuatro décimas superior al índice obtenido un año 
antes. Así lo apuntan los datos que ICEA aporta en su ‘Informe Económico del Sector 
Asegurador. Estadística a septiembre. Año 2019’. 
La tasa de siniestralidad del negocio directo, incluyendo el reaseguro aceptado, fue del 
74,3% de las primas imputadas, con una reducción de dos puntos y dos décimas sobre 
la obtenida a septiembre de 2018. 
Por su parte, el resultado de la cuenta técnica del ramo de Vida para los negocios 
directo y aceptado obtuvo un ratio del 0,98% de las provisiones en los negocios directo 
y aceptado, siete centésimas inferior al obtenido a septiembre de 2018. 
 
Fuente: ADN del Seguro, 18 de diciembre de 2019. 
 
El tipo de interés aplicable para las provisiones de Vida será del 0,66 y del 0,38 
para Planes 
La Dirección General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP) siguiendo con lo 
establecido en el artículo 17.3 de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de Ordenación, 
Supervisión y Solvencia (Lossear) ha comunicado en su página web la evolución 
mensual y el avance del tipo de interés máximo aplicable para el cálculo de las 
provisiones de seguros de Vida y de Planes. 
Así, el avance del tipo para las provisiones de los seguros de Vida para diciembre será 
del 0,66, mientras que se sitúa en el 0,38 para las provisiones de Planes. 
 
Fuente: Grupo Aseguranza, 17 de diciembre de 2019. 
 
Aragón, Castilla y León, y Cataluña, las CCAA con más carreteras de riesgo 
elevado 
El RACE y el RACC ha presentado el Informe EuroRAP 2019, programa europeo de 
evaluación del riesgo en carretera, en concreto el de las vías que forman parte de la 
Red de Carreteras del Estado (RCE), teniendo en cuenta la evaluación de los siniestros 
durante los tres últimos años, su gravedad y su relación con las características de la 
vía. El resultado se estructura según un “Índice de Riesgo”, definido como el número de 
accidentes mortales y graves ocurridos en un tramo en relación con el número de 
vehículos que pasan por él. Es decir, calcula los tramos de carretera en los que es más 
probable que una persona sufra un accidente. 
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En este sentido, son tres las Comunidades Autónomas que sacan peores resultados. 
En Aragón, uno de cada cuatro tramos analizados de los pertenecientes a la RCE posee 
un riesgo elevado de accidente (25,98%), muy por delante de Castilla y León (13,66%) 
y Cataluña (12,71%). 
Existe algo más peligroso que un tramo de riesgo elevado en un informe: aquellos que 
repiten año tras año. En el informe 2019 existen tres tramos en la categoría negra, la 
peor de todas, y que ya estaban presentes entre los más letales tanto en 2018 como en 
2017. 
El informe EuroRAP 2019 señala ocho tramos dentro de la categoría negra, siendo el 
de la N541, entre el kilómetro 23,5 y el 33,6, en la provincia de Orense, como el más 
peligroso de España. Además, existen otros 53 tramos de riesgo de categoría ‘roja’ (con 
índice de riesgo entre 50 y 90, para un total de 61 tramos en la RCE que comprometen 
la seguridad de los conductores y sus acompañantes. 
En términos generales, aunque los datos siguen siendo alarmantes, cuentan con una 
gran mejoría con el paso de los años ya que, a pesar de un ligero repunte en el informe 
de 2019, desde que se realiza este informe (2009) se han reducido los accidentes 
mortales y graves de 11.404 hasta 4.023. 
El 15% de los tramos con radar tienen Índices de Riesgo Alto o Medio-alto, proporción 
superior a los tramos sin radar (8%). También se observa la influencia de la existencia 
de radar en zonas donde se ha detectado una elevada accidentalidad en el hecho de 
que 32 de los 50 tramos de Riesgo Alto cuentan con radar. 
Una de las malas noticias del informe EuroRAP 2019 vuelven a ser las motocicletas. En 
esta oleada, más del 25% de accidentes graves registrados corresponden a vehículos 
de dos ruedas, a pesar de que su porcentaje de uso es muy inferior al de los coches. 
Existen ciertos tramos donde se produce una mayor accidentalidad de los usuarios de 
motos, y en algunos, esta siniestralidad la sufre en exclusiva el colectivo de usuarios de 
ciclomotor y motocicleta. En estos casos, existen principalmente dos tipos de vías 
consideradas de mayor riesgo: por un lado, vías de alta capacidad donde existe un alto 
tráfico de motoristas; por otro, tramos de carreteras convencionales en un entorno de 
montaña con curvas y cambios de rasante, utilizados por este colectivo especialmente 
en fines de semana. 
En este tipo de vías la lesividad del motorista es mayor debido a los menores niveles 
de seguridad pasiva. El caso opuesto lo encontramos en los vehículos pesados, 
presentes en cerca del 20% de los accidentes mortales y graves, si bien esta tendencia 
se va reduciendo a lo largo de los años, llegando a representar el 17,87% en el último 
año del presente informe. 
 
Fuente:  Seguros News, 18 de diciembre de 2019. 
 
El inicio de la campaña de Pensiones anima las aportaciones que suman 180 
millones netos en noviembre 
Aunque el grueso de la campaña anual de planes de pensiones se dirime en el mes de 
diciembre, el inicio de las promociones de fin de año ha animado un tanto un segmento 
alicaído durante todo el año. Así, el volumen estimado en noviembre de aportaciones 
brutas a planes individuales fue de 470,6 millones de euros y de prestaciones brutas, 
de 290,5 millones, con lo que el volumen de aportaciones netas del mes alcanzaría 
los 180,1 millones, según datos de Inverco. 
La positiva evolución de los mercados ha permitido a los planes mejorar los 
rendimientos de meses anteriores hasta alcanzar una rentabilidad media anual del 
5,5%. Destacan los Planes de Renta Variable, que ya generan un rendimiento 
del 12,7% en el último año. También los Planes de Renta Variable Mixta (que presentan 
un porcentaje de acciones en cartera superior al 30% e inferior al 75%) experimentan 
una rentabilidad superior al 7% en el último año. 

https://segurosnews.com/news/aragon-castilla-y-leon-y-cataluna-las-ccaa-con-mas-carreteras-de-riesgo-elevado
https://segurosnews.com/news/el-inicio-de-la-campana-de-pensiones-anima-las-aportaciones-que-suman-180-millones-netos-en-noviembre
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En el largo plazo, los Planes de Pensiones del Sistema Individual registran una 
rentabilidad media anual (neta de gastos y comisiones) del 3,22% y, en el medio plazo 
(5 y 10 años), presentan una rentabilidad del 1,7% y del 2,9% anual, respectivamente. 
En la elaboración de esta estadística se incluye una muestra de 1.026 Planes de 
Pensiones del Sistema Individual, que representa en torno al 99% de su patrimonio, es 
decir, 78.254 millones de euros y 7,47 millones de cuentas de partícipes. 
 
Fuente: Seguros News, 16 de diciembre de 2019. 
 
El coste laboral en finanzas y seguros desciende un 0,2% en el tercer trimestre 
El coste laboral de las empresas se situó en 2.553,62 euros por trabajador y mes en el 
tercer trimestre, con un incremento del 2,2% sobre el mismo período de 2018, según 
los datos del INE. Y el coste salarial por trabajador y mes aumento un 1,9%, hasta los 
1.876,95 euros de media. Por su parte, los otros costes crecieron un 3%, situándose en 
676,67 euros por trabajador y mes. 
En el sector conjunto de Actividades financieras y de seguros, el coste laboral por 
trabajador y mes se situó en 4.779,31 euros, lo que significa una tasa de variación anual 
del 5,1%, aunque en el trimestre el descenso es del 0,2%. Continúa siendo el segundo 
sector con el mayor coste laboral, únicamente superado por el de Suministro de energía 
(5.391,53 euros). 
 
Fuente: Grupo Aseguranza, 17 de diciembre de 2019. 
 
Las catástrofes naturales causan pérdidas aseguradas de 56.000 millones de 
dólares en 2019 
Las pérdidas económicas totales por catástrofes naturales y desastres provocados por 
el hombre se situarán este año en alrededor de 140.000 millones de dólares, por debajo 
de los 176.000 millones de dólares de 2018, según estimaciones preliminares Swiss Re 
Institute. 
Se estima que las pérdidas aseguradas a nivel mundial ascienden a alrededor de 
56.000 millones de dólares, frente a los 93.000 millones de dólares en 
2018. Concretamente, las pérdidas aseguradas por catástrofes sumaron 50.000 
millones de dólares, por los 6.000 millones derivados de siniestros por la actividad 
humana. 
La actividad de los ciclones tropicales en la segunda mitad de 2019 hizo que las 
pérdidas totales para el sector aumentaran después de un primer semestre benigno. Al 
igual que en los últimos años, una serie de desastres de menor o mediana 
envergadura (los llamados riesgos secundarios) representaron más del 50% de las 
pérdidas aseguradas. 
La reaseguradora destaca en su informe que el cambio climático está provocando 
fenómenos secundarios más frecuentes y graves, que se manifiestan de diferentes 
maneras: más inundaciones locales, lluvias torrenciales, sequías prolongadas, 
incendios forestales graves y otros fenómenos meteorológicos extremos. 
«Hay más evidencia científica de que el cambio climático impacta la frecuencia y 
severidad de los eventos de peligro secundarios hoy en día, lo que justifica un mayor 
enfoque para la investigación. Para peligros primarios como los tifones, la ciencia es 
mucho menos concluyente», dice Martin Bertogg, jefe de Riesgos de Catástrofes del 
Swiss Re Institute. 
«Además, los factores de riesgo macro, como el rápido crecimiento de las poblaciones 
y el valor de las propiedades en las zonas expuestas, contribuyen al aumento de las 
pérdidas resultantes de las catástrofes naturales en todo el mundo, lo que hace que la 
experiencia del pasado sea un predictor menos definitivo de las pérdidas futuras». 
 
Fuente: Inese, 19 de diciembre de 2019. 
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El seguro apuesta por mejorar sus aplicaciones móviles 
Según el cuarto estudio de Innovación Aseguradora sobre aplicaciones del seguro se 
mantiene la tendencia iniciada el año anterior 
La tendencia se acentúa: el número de aplicaciones del sector asegurador se reduce, 
pero por el contrario aumenta su valoración. Es la principal conclusión del cuarto estudio 
sobre las apps móviles del sector asegurador de Innovación Aseguradora, que confirma 
lo registrado en la entrega del año pasado.  
Frente a las 298 aplicaciones registradas en 2018 y las 316 de 2017, en este ejercicio 
son 252 las aplicaciones activas en el sector asegurador español, una disminución que 
se ha producido fundamentalmente en IOS, ya que en Google Play han aumentado de 
139 a las 144 disponibles a fecha de diciembre de 2019. Estos datos confirman a la 
tienda de aplicaciones para Android como la dominadora indiscutible en el sector 
asegurador, explica Innovación Aseguradora. 
En paralelo, aumenta también tanto la media de votos recibidos por cada una de las 
aplicaciones como su nota media, que sube de 3,1 a 3,34 sobre 5. El número de votos 
se incrementa de 166 a 218 de media por aplicación. En cifras globales, sumando todas 
las apps, se han registrado en 2019 55.144 votos frente a los 49.375 de 2018. 
El estudio toma como base para su investigación las entidades que conforman el 
ranking de presencia en internet de entidades aseguradoras, un informe pionero cuya 
primera edición tuvo lugar en 2012. Un año más, la startup Wenalyze ha sido el partner 
tecnológico de Innovación Aseguradora para la realización de este estudio. 
 
Fuente: Seguros TV, 16 de diciembre de 2019. 
 
Este viernes acaba el plazo para contratar el seguro de otoño de uva de vino y los 
módulos 1 y 2 del de cultivos herbáceos extensivos para 2020 
Este viernes 20 de diciembre finaliza el plazo para contratar la cosecha 2020 del seguro 
de otoño de uva de vino; así como los módulos 1 y 2 del seguro de cultivos 
herbáceos extensivos para cereal de invierno, leguminosas y oleaginosas (cártamo y 
girasol) en secano, en todo el ámbito, excepto en Andalucía y Canarias. 
En los últimos años, las condiciones climáticas se están caracterizando 
por la variabilidad e intensidad con la que se producen los diferentes eventos 
meteorológicos y, precisamente, entre los cultivos más afectados se encuentran los 
cultivos herbáceos extensivos y la uva de vinificación. 
En las últimas campañas se han registrado daños por sequía en cereal, destacando 
la de 2017, en la que, tras un otoño lluvioso, las escasas precipitaciones y las altas 
temperaturas de la primavera dieron como resultado una situación de sequía que elevó 
las indemnizaciones por este riesgo a más de 250 millones de euros. Ahora, en 2019, 
los daños por sequía en estos mismos cultivos ascienden a cerca de 100 millones de 
euros. 
En el caso de la uva de vinificación, en 2017 fueron las heladas en zonas productoras 
como Ribera del Duero o Rioja las que elevaron las indemnizaciones. En 2018 fueron 
reiterados los pedriscos y en 2019, de nuevo, se han producido heladas en la Rioja, que 
junto con los daños por las tormentas en Castilla-La Mancha y Comunidad Valenciana, 
suponen indemnizaciones de 37 millones de euros. 
 
Fuente: ADN del Seguro, 18 de diciembre de 2019. 
 
Eiopa promueve las inversiones a largo plazo en el sector 
Eiopa publica una serie de recomendaciones para evitar la presión a corto plazo de los 
mercados sobre las empresas y trata de promover las inversiones a largo plazo en el 
sector. 
La Autoridad Europea no ha encontrado indicios de malas prácticas en el sector 
seguros, pero sí alerta de que las inversiones que la industria aseguradora realiza son 
especialmente sensibles a las circunstancias macroeconómicas en un entorno de bajos 

https://innovacionaseguradora.com/
https://blog.segurostv.es/el-seguro-apuesta-por-mejorar-sus-aplicaciones-moviles/
https://adndelseguro.com/adn-actualidad/agroseguro-fin-plazo-contratar-seguro-uva-vino-herbaceos-extensivos/
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tipos de interés. En concreto, estas circunstancias pueden implicar un cambio en sus 
perspectivas de inversión. 
Entre sus recomendaciones se incluye desarrollar un marco intersectorial con el 
objetivo de promover inversiones a largo plazo y apoyar el crecimiento económico 
sostenible a nivel europeo. 
Además, el enfoque a largo plazo debe ser respetuoso con el principio de libertad de 
inversión, proporcional a los riesgos asumidos, garantizar siempre la viabilidad de los 
modelos comerciales individuales, ser compatible con un nivel adecuado de protección 
para los asegurados, miembros y beneficiarios, y ser estable a nivel sistémico. 
En tercer lugar, se debe primar el enfoque en la creación de valor a largo plazo en lugar 
de los intereses inmediatos de los accionistas o los objetivos de rentabilidad 
excesivamente a corto plazo. 
 
Fuente: Grupo Aseguranza, 19 de diciembre de 2019. 
 
La solvencia del seguro europeo cae en el primer semestre, hasta el 212% 
EIOPA ha publicado su Informe de Estabilidad Financiera de diciembre de 2019 de los 
sectores de seguros, reaseguros y pensiones en el Espacio Económico Europeo. 
El informe indica que el riesgo de un entorno prolongado de bajos tipos de interés se ha 
intensificado en los últimos 6 meses, por una combinación de debilitamiento de las 
perspectivas económicas, crecientes tensiones comerciales y mayores riesgos, lo que 
llevado a una nueva ronda de flexibilización de la política monetaria por parte de los 
bancos centrales, que ha sido acompañada por fuerte disminución de los tipos a largo 
plazo. 
Este entorno sigue siendo el riesgo clave tanto para el sector de seguros como para los 
fondos de pensiones y continúa presionando las posiciones de solvencia. Si bien el 
sector asegurador europeo se mantiene en general bien capitalizado con un índice 
medio de solvencia del 212%, persisten importantes disparidades entre empresas y 
países. Las posiciones generales de solvencia también se han deteriorado en el primer 
semestre de 2019 y se espera que el entorno de bajas tasas de interés ejerza nuevas 
presiones sobre las posiciones de capital en el futuro, en particular para los negocios 
de por vida. 
El entorno de bajos tipos también tiene implicaciones para la rentabilidad a largo plazo, 
ya que cada vez es más difícil cumplir las promesas y garantías emitidas en el pasado. 
Esto podría desencadenar una mayor búsqueda de comportamiento de rendimiento por 
parte de las aseguradoras y los fondos de pensiones, lo que podría aumentar la 
acumulación de vulnerabilidades en el sector financiero si no se gestiona 
adecuadamente. Además, una combinación de debilitamiento de las perspectivas 
económicas, las preocupaciones sobre la sostenibilidad de la deuda y las valoraciones 
estiradas en los mercados financieros podrían dar lugar a una reevaluación repentina 
del riesgo, en particular para los activos de mayor riesgo, lo que podría provocar 
pérdidas en las carteras de inversión de las aseguradoras y los fondos de pensiones. 
Por lo tanto, EIOPA continuará supervisando de cerca este riesgo para identificar con 
antelación cualquier vulnerabilidad potencial. 
Además, cita el riesgo cibernético y los riesgos del cambio climático siguen exigiendo 
atención de las aseguradoras, los fondos de pensiones y los supervisores, ya que las 
aseguradoras y los fondos de pensiones son cada vez más susceptibles a los riesgos 
cibernéticos a medida que continúa la transformación digital, al tiempo que brindan 
nuevas oportunidades para las aseguradoras en forma de suscripción cibernética. 
Con respecto al riesgo climático, las aseguradoras y los fondos de pensiones pueden 
desempeñar un papel clave en la transición hacia una economía baja en carbono como 
grandes inversores institucionales, pero esta transformación también conlleva 
importantes riesgos de inversión. Por lo tanto, es crucial que tanto las aseguradoras 
como los fondos de pensiones incorporen activamente los riesgos del cambio climático 
en sus propios marcos de gestión de riesgos. Al mismo tiempo, el cambio climático 

https://www.grupoaseguranza.com/noticias-de-seguros/eiopa-promueve-inversiones-largo-plazo-sector
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también puede tener un impacto significativo en las responsabilidades de los 
aseguradores y reaseguradores no de vida, a medida que los eventos climáticos 
extremos se vuelven más frecuentes y severos. 
EIOPA ha lanzado varias iniciativas para abordar de manera proactiva el desafío 
climático, analizando las posibles exposiciones sensibles al clima en las carteras de 
inversión en seguros, mientras que la prueba de resistencia para IORP en 2019 también 
incluyó una evaluación de los posibles riesgos de transición para los fondos de 
pensiones. Además, EIOPA publicó una Opinión sobre la integración de los riesgos de 
sostenibilidad y cambio climático en el marco de Solvencia II en septiembre de 2019. 
En adelante, EIOPA continuará construyendo sobre este trabajo para evaluar los 
riesgos físicos y de transición para las aseguradoras y los fondos de pensiones y evaluar 
la posible desalineación con los objetivos climáticos del acuerdo de París. 
El informe también dice que la industria de reaseguros ha visto un primer semestre 
relativamente benigno de 2019 en términos de eventos catastróficos, con pérdidas de 
seguros globales significativamente por debajo de los niveles a largo plazo y las 
pérdidas récord observadas en 2017 y 2018. Junto con la evolución general positiva del 
mercado de valores, esto se ha beneficiado la posición de rentabilidad y solvencia del 
sector de reaseguros, aunque las pérdidas en el segundo semestre podrían tener un 
impacto significativo. 
El crecimiento en el capital de reaseguro global ha sido apoyado principalmente por el 
capital tradicional, aunque el capital de reaseguro alternativo sobresaliente también ha 
seguido creciendo a pesar de las preocupaciones relacionadas con el posible efecto del 
cambio climático en la ocurrencia de desastres naturales. Sin embargo, la emisión de 
nuevos instrumentos ILS parece ser más moderada en 2019 en comparación con los 
dos años anteriores. 
Finalmente, el entorno económico desafiante también ha afectado la situación financiera 
del sector europeo de fondos de pensiones de empleo. El entorno de bajos intereses 
persistentemente afecta los valores actuales de las obligaciones de pensiones 
empresariales y, en casi todos los Estados miembros, las proporciones de cobertura 
(proporción de activos que cubren las obligaciones de pensiones) disminuyeron y las 
perspectivas continúan siendo desafiantes a la luz de la desaceleración de la economía 
global y presión sobre las tasas de interés. 
 
Fuente: Seguros News, 18 de diciembre de 2019. 
 
“El riesgo de un entorno prolongado de bajos rendimientos se intensifica” 
EIOPA ha publicado su Informe de Estabilidad Financiera a diciembre de 2019 sobre 
los sectores de seguros y pensiones de jubilación. “El riesgo de un entorno prolongado 
de bajos rendimientos se ha intensificado en los últimos seis meses, ya que la 
combinación del debilitamiento de las perspectivas económicas, el aumento de las 
tensiones comerciales y el aumento de los riesgos a la baja han dado paso a una nueva 
ronda de flexibilización de la política monetaria por parte de los bancos centrales, que 
ha ido acompañada de un fuerte descenso de los rendimientos a más largo plazo”, 
resume el análisis de la autoridad. 
Por lo tanto, el entorno de bajos rendimientos sigue siendo el principal riesgo tanto para 
las aseguradoras como los fondos de pensiones “y sigue ejerciendo presión sobre las 
posiciones de solvencia”, se advierte. El sector asegurador europeo sigue estando 
“globalmente bien capitalizado”, matiza EIOPA (con un coeficiente de solvencia medio 
del 212%), pero no debe obviarse, añade, que “persisten importantes disparidades entre 
empresas y países”. 
Además, las posiciones de solvencia general se han deteriorado en el primer semestre 
de 2019 y se espera que el entorno de bajos tipos de interés ejerza una mayor presión 
sobre las posiciones de capital en el futuro, en particular para las actividades de Vida. 
“El entorno de bajo rendimiento también tiene implicaciones para la rentabilidad a largo 
plazo, ya que cada vez es más difícil cumplir las promesas y garantías emitidas en el 
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pasado. Esto podría desencadenar una mayor búsqueda de comportamientos de 
rendimientos por parte de las aseguradoras y los fondos de pensiones, lo que podría 
agravar la acumulación de vulnerabilidades en el sector financiero si no se gestiona 
adecuadamente”, indican en EIOPA. 
Además, la combinación del debilitamiento de las perspectivas económicas, la 
preocupación por la sostenibilidad de la deuda y la tensión de las valoraciones en todos 
los mercados financieros podría dar lugar a una repentina reevaluación del riesgo, en 
particular en el caso de los activos de mayor riesgo, “lo que podría provocar pérdidas 
en las carteras de inversión de las aseguradoras y los fondos de pensiones”. Por lo 
tanto, añade la autoridad, “seguiremos vigilando de cerca este riesgo para identificar en 
una fase temprana cualquier vulnerabilidad potencial”. 
Por otro lado, hace mención al riesgo cibernético y a los riesgos del cambio climático, 
que en su opinión “siguen exigiendo la atención de las aseguradoras, los fondos de 
pensiones y los supervisores, ya que las entidades son cada vez más susceptibles a los 
riesgos cibernéticos a medida que continúa la transformación digital, a la vez que 
ofrecen nuevas oportunidades en forma de suscripción”. 
En cuanto al riesgo climático, aseguradores y fondos de pensiones pueden desempeñar 
un papel clave en la transición hacia una economía con bajas emisiones de carbono 
como grandes inversores institucionales, “pero esta transformación conlleva también 
importantes riesgos de inversión”, matiza el informe. Por lo tanto, añade, “es crucial que 
tanto las aseguradoras como los fondos de pensiones incorporen activamente los 
riesgos del cambio climático en sus propios marcos de gestión de riesgos”. 
Al mismo tiempo, el cambio climático también puede tener un impacto significativo en 
los pasivos de No Vida a medida que los fenómenos meteorológicos extremos se hacen 
más frecuentes y graves. 
Por lo que se refiere al sector del reaseguro, ha experimentado un primer semestre de 
año “relativamente benigno” en términos de eventos catastróficos, con pérdidas 
globales significativamente inferiores a los niveles a largo plazo y las pérdidas récord 
observadas en 2017 y 2018. Esto, unido a la positiva evolución global de los mercados 
bursátiles, ha beneficiado su rentabilidad y su posición de solvencia, aunque las 
pérdidas de la segunda mitad del año podrían tener aún un impacto significativo. 
“El crecimiento del capital de reaseguro mundial se ha visto respaldado principalmente 
por el capital tradicional, aunque el capital de reaseguro alternativo también ha seguido 
creciendo a pesar de las preocupaciones relacionadas con el efecto potencial del 
cambio climático en la ocurrencia de desastres naturales. Sin embargo, la emisión de 
nuevos instrumentos de vinculados a seguros (ILS) parece ser más moderada en 2019 
en comparación con los dos años anteriores. 
 
Fuente: Inese, 19 de diciembre de 2019. 
 
Eiopa publica un informe sobre la gestión de activos y pasivos en caso de 
iliquidez 
Eiopa ha publicado un informe sobre la gestión de activos y pasivos de las 
aseguradoras en relación con una hipotética iliquidez. Se ha dado a conocer a petición 
de la Comisión Europea con motivo de la revisión de Solvencia II que se llevará a cabo 
en 2020. Este documento incluye información complementaria a la ya proporcionada 
por Eiopa en sus informes anuales. En concreto, se pronuncia sobre la gestión de 
activos y pasivos; las medidas de garantía a largo plazo, incluyendo el ajuste de 
volatilidad, el rendimiento real y el ajuste de volatilidad dinámico; y la valoración de 
mercado de los pasivos. 
A raíz de este informe, Eiopa ha analizado la posible iliquidez de las aseguradoras 
desde dos perspectivas diferentes: un enfoque del balance total centrado en la forma 
en que las compañías pueden mantener sus inversiones y otro centrado en la 
previsibilidad del calendario de los flujos de tesorería. 

https://www.inese.es/el-riesgo-de-un-entorno-prolongado-de-bajos-rendimientos-se-intensifica/
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA_Report_on_insurers_asset_and_liability_management_Dec2019.pdf
https://eiopa.europa.eu/Publications/Reports/EIOPA_Report_on_insurers_asset_and_liability_management_Dec2019.pdf
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En cuanto a la gestión de activos, Eiopa hace una distinción entre la duración de una 
inversión en activos individuales y la de una inversión en otro tipo de activos que 
establecen un período de tenencia obligatorio. También profundiza en las prácticas de 
inversión del pasado y en la capacidad de las aseguradoras para retener la inversión 
en tiempos difíciles. 
En relación a las medidas de garantía a largo plazo, el informe proporciona información 
detallada sobre el ajuste por casamiento y el ajuste por volatilidad. 
 
Fuente: Grupo Aseguranza, 17 de diciembre de 2019. 
 
El negocio del sector asegurador se estanca en el ejercicio 2019 
El negocio del sector asegurador se estanca en el ejercicio 2019, afectado por la 
evolución del ramo de Vida. Según el trabajo prospectivo de Actualidad Aseguradora, 
publicado con fecha del pasado lunes, el volumen de primas se mantendrá en el mismo 
nivel que el año anterior (-0,08%), situándose en torno a los 62.200 millones de euros. 
Tal y como muestra reportaje publicado por Actualidad Aseguradora, todos los ramos 
de No Vida se muestran sólidos. Crecerán con vigor Salud (+4,2%) y Multirriesgos 
(+3,6%), así como la categoría que engloba al Resto de Ramos de No Vida (+3,3%). 
También evolucionará positivamente Autos (+1,5%). 
Por el contrario, el volumen de primas en Vida decrecerá un 3,7%, afectado por el 
persistente escenario de bajos tipos de interés. La tendencia a la baja se acentúa 
respecto al cierre del ejercicio 2018, en el que el ramo registró una caída próxima al 
1,7%. 
Estas previsiones corresponden al estudio ‘Perspectivas del Sector Asegurador’ al 
cierre de 2019, que elabora INESE.  Más información sobre este trabajo, en inese.es. 
 
Fuente: Seguros News, 16 de diciembre de 2019. 
 
 

https://www.grupoaseguranza.com/noticias-de-seguros/eiopa-publica-informe-sobre-gestion-activos-pasivos-caso
https://editorial.inese.es/
https://www.inese.es/estudios/perspectivas-del-sector-asegurador-2019
https://www.inese.es/el-negocio-del-sector-asegurador-se-estanca-en-el-ejercicio-2019/

